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I. Szczegoétowe informacje dotyczgce Q Securities S.A. oraz Swiadczonych ustug

Ponizsze informacje stanowiq informacje, o ktérych mowa w szczegdlnoSci w art. 47 Rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (,Rozporzqdzenie
Delegowane”). Uzupetnienie ponizszych informacji stanowi przekazywany klientowi przed zawarciem umowy
regulamin $wiadczenia okreslonej ustugi maklerskiej.

1. Firmaiadres Q Securities S.A., dane teleadresowe umozliwiajgce klientom skuteczne kontaktowanie sie z
Q Securities S.A.

Q Securities S.A. z siedzibq Warszawie przy ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru

przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego, pod numerem KRS: 0000446527, posiadajgca

kapitat zaktadowy w wysokoéci 951.570,00 zt (w petni optacony), REGON: 146488304 oraz NIP: 1080014541(,Q

Securities’, ,Spétka”).

Q Securities zapewnia bezposredni kontakt z klientem w swojej siedzibie oraz za posrednictwem nastgpujgcych
kanatéw komunikacji:
tel.: +48 22 417 44 00
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fax: +48 22 417 44 01

mail: biuro@gsecurities.com

strona internetowa: www.gsecurities.com

za posSrednictwem systemu obstugi zdalnej dostarczanego przez Q Securities z wykorzystaniem sieci Internet

2. Wskazanie jezykow, w ktérych klient moze kontaktowaé sie z Q Securities i otrzymywaé od niej dokumenty
i inne informacje

Klient moze komunikowa¢ sie z Q Securities w jezyku polskim lub jezyku angielskim. Informacje oraz dokumenty

sq przekazywane klientowi w jezyku polskim, przy czym wybrane informacje lub dokumenty mogq by¢ przekazane

klientowi w jezyku angielskim. Szczegétowe sposoby komunikacji okreslajg regulaminy swiadczenia danej ustugi

maklerskiej przez Q Securities lub umowa $wiadczenia danej ustugi maklerskiej lub umowa ramowa [ Regulamin

$wiadczenia ustug zdalnie przez Q Securities S.A.

3. Metody komunikaciji, z ktorych korzystaé nalezy w kontaktach Q Securities z klientem, a w stosownych
przypadkach metody wysytania i przyjmowania zlecen

Jesli umowa lub regulamin Swiadczenia danej ustugi maklerskiej nie stanowi inaczej, komunikacja klienta z Q

Securities przebiega nastgpujgcymi metodami:

1) osobiscie w siedzibie Q Securities — ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa,

2) telefonicznie pod numerem tel.: +48 22 417 44 00,

3) pocztq elektroniczng na adres: biuro@gsecurities.com lub adres dedykowany danej ustudze maklerskiej
wskazany w umowie $wiadczenia danej ustugi,

4) za posrednictwem strony internetowej: www.gsecurities.com,

5) za posrednictwem systemu obstugi zdalnej dostarczanego przez Q Securities z wykorzystaniem sieci Internet.

Jesli umowa lub regulamin $wiadczenia danej ustugi maklerskiej nie stanowi inaczej przekazywanie zlecen przez
klientébw w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
lub ustugi wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,
nastepuje osobiscie w siedzibie Q Securities.

Szczegbtowy sposdb komunikowania sig klienta z Q Securities, w tym sposéb przekazywania do Q Securities
zlecef w przypadku ustugi przyjmnowania i przekazywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
lub ustugi wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,
okreélony jest w umowie lub regulaminie $wiadczenia danej ustugi, przekazywanym klientowi przed zawarciem
umowy.

4. Oswiadczenie potwierdzajgce, ze Q Securities posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej wraz ze wskazaniem nazwy i adresu wiasciwego organu, ktéry wydat zezwolenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Q Securities jest domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku

o obrocie instrumentami finansowymi (tj. — Dz. U. z 2021 roku, poz. 328 z pézn. zm,, ,Ustawa o Obrocie”),

dziatajgcym na podstawie zezwoleh Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

udzielonych w dniach 29 pazdziernika 2013 r. (DRK/WL/4020/29/31/112/1/2013) oraz 4 listopada 2014 r.

(DRK/WL/4020/45/16/14/112/4).

Nazwa i adres wiasciwego organu, ktéry wydat zezwolenie Q Securities na $wiadczenie ustug maklerskich:

Komisja Nadzoru Finansowego
Piekna 20
00-549 Warszawa

5. Wskazanie zakresu ustug maklerskich swiadczonych przez Q Securities
Q Securities Swiadczy ustugi maklerskie w zakresie posiadanych zezwoleA Komisji Nadzoru Finansowego
w nastepujgcych obszarach:

=  przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
= wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,
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= oferowanie instrumentéw finansowych,

= doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwiqzanych z takq strukturg lub strategiq,

= doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

=  przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych.

= wykonywanie funkcji agenta emisji oraz agenta ptatniczego.

6. OsSwiadczenie potwierdzajgce prowadzenie przez Q Securities dziatalnosci takze za posrednictwem
agentow firmy inwestycyjnej wraz ze wskazaniem panstw czionkowskich, w ktérych agenci sq
zarejestrowani

Q Securities Swiadczy ustugi maklerskie réwniez za posrednictwem Agentéw Firmy Inwestycyjnej, ktorzy

uprawnieni sq do wykonywania w imieniu i na rachunek Q Securities nastgpujgcych czynnosci:

1)  pozyskiwanie Klientéw lub potencjalnych Klientéw zainteresowanych swiadczeniem ustug maklerskich, w tym
informowanie o zakresie ustug maklerskich 8wiadczonych przez Dom Maklerski lub o instrumentach
finansowych bedqcych ich przedmiotem,

2) zawieranie uméw o wiadczenie ustug maklerskich,

3) czynnosci zwigzane z mozliwosciq realizacji uméw o $wiadczenie ustug maklerskich w szczegélnosci
polegajgce na przyjmowaniu zlecen, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami,
odbieraniu innych odwiadczef woli klienta dla Domu Maklerskiego, udostgpnianiu lub przekazywaniu
klientowi informacji zwigzanych ze Swiadczonymi na jego rzecz ustugami maklerskimi.

Agenci zarejestrowani sq na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

Aktualna lista Agentéw dostepna jest na stronie www.gsecurities.com

7. Wskazanie szczegétowych zasad swiadczenia ustugi maklerskiej na podstawie zawieranej umowy

Q Securities $wiadczy ustuge maklerskg na podstawie zawartej z klientem umowy. Szczegdtowe informacje

dotyczgce zasad $wiadczenia danej ustugi maklerskiej okre$la umowa lub regulamin swiadczenia tej ustugi

maklerskiej, przekazywany klientowi przed zawarciem umowy.

8. Charakter, czestotliwosé i terminy sprawozdan z wykonania ustug, ktére Q Securities ma swiadczyé na
rzecz klienta

Jezeli umowa lub regulamin $wiadczenia danej ustugi maklerskiej nie stanowi inaczej Q Securities przekazuje

klientowi nastepujqgce raporty ze Swiadczenia ustug:

1) Raz na kwartat - zestawienie przechowywanych lub rejestrowanych instrumentéw finansowych lub rodkéw
pienieznych na rachunku pienigznym klienta, zgodnie z Rozporzqgdzeniem Delegowanym, obejmujgce w
szczegdlnosci:

a) dane wszystkich instrumentéw finansowych lub érodkéw pienieznych przechowywanych przez Q
Securities w imieniu klienta wedtug stanu na koniec okresu objetego zestawieniem,

b) jasne wskazanie, ktérych aktywéw dotyczqg pewne poszczegdine cechy odnoszqce sie do ich wiasnosci,
na przyktad ze wzgledu na zabezpieczenie lub jezeli nie jest mozliwe wskazanie konkretnych aktywow,
wskazanie ich wartosci ogétem,

c) warto&¢ rynkowq lub szacunkowg, jesli wartosé rynkowa nie jest dostepna, instrumentéw finansowych
objetych zestawieniem wraz z jasnym wskazaniem faktu, ze brak ceny rynkowej prawdopodobnie
Swiadczy o braku ptynnosci.

2) Raznarok:
a) informacje o kosztach i optatach ex post zwigzanych ze $wiadczong Ustugg w ujeciu warto§ciowym i
procentowym zrealizowanych w okresie, za ktéry przygotowywana jest informacja,
b) ilustracje przedstawiajgcq ex post skumulowany wptyw catkowitych kosztéw na zwrot inwestycii Klienta
zrealizowany w okresie, za ktéry przygotowywana jest informacja.

3) Kazdorazowo po wykonaniu zlecenia w imieniu klienta (dotyczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie):
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a) najwazniejsze informacije dotyczgce wykonania zlecenia — niezwtocznie po jego wykonaniu,
b) powiadomienie potwierdzajgce wykonanie zlecenia — motzliwie jak najszybciej i nie poézniej niz
pierwszego dnia roboczego po jego wykonaniu.

4) Dodatkowo, w przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zleced nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania - kazdorazowo:
a) sprawozdanie dotyczqce przyjecia i przekazania zlecenia - niezwtocznie po przekazaniu zlecenia
Klienta do innego podmiotu w celu jego wykonania, jednak nie pdzniej niz do kohca dnia
roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zlecenie zostato przekazane.

Szczegbtowy zakres, czestotliwose i terminy przekazywania raportéw ze Swiadczenia przez Q Securities na rzecz
klienta ustugi maklerskiej, okre$la umowa lub regulamin Swiadczenia tej ustugi maklerskiej, przekazywany
klientowi przed zawarciem umowy.

9. Informacje dotyczgce przechowywania przez Q Securities aktywow klientow oraz opis dziatan
podejmowanych w celu zapewnienia ochrony takich aktywéw a takze podstawowe informacje dotyczqce
systemoéw gwarantujgcych bezpieczefistwo aktywoéw klienta

Q Securities rejestruje i przechowuje aktywa swoich klientdbw na podstawie posiadanego zezwolenia Komisji

Nadzoru Finansowego, w sposdb pozwalajgcy na jednoznaczne okreslenie osdb, ktérym przystugujg prawa

z instrumentéw finansowych oraz Srodki pieniezne. Ustugi rejestrowania i przechowywania aktywoéw swiadczone

przez Q Securities prowadzone sq w sposéb rzetelny, doktadny i zapewniajgcy zgodnos¢ ze stanem faktycznym.

W celu zapewnienia nalezytej ochrony aktywoéw klientéw przechowywanych lub ewidencjonowanych w Spétce, Q
Securities uczestniczy w obowigzkowym systemie rekompensat, ktérego celem jest gromadzenie srodkéw na
wyptaty rekompensat inwestorom.

System rekompensat zapewnia inwestorom wyptaty do wysokosci okreSlonej Ustawg o Obrocie Srodkéw

pienigznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez

nich w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu

Swiadczonych na ich rzecz ustug, w przypadku:

1) ogtoszenia upadiosci domu maklerskiego, lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek tego domu
maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztédw postgpowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodéw $cisle
zwiqzanych z sytuacjq finansowq, wykona¢ cigzqcych na nim zobowigzan wynikajgcych z roszczef
inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

System rekompensat zabezpiecza wyptate Srodkéw inwestordw, pomniejszonych o naleznosci domu
maklerskiego od inwestora z tytutu Swiadczonych ustug, wedtug stanu w dniu ogtoszenia upadtosci domu
maklerskiego albo uprawomocnienia sie postanowienia sqdu oddalajgcego wniosek o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majgtek domu maklerskiego nie wystarcza nawet na optacenie kosztéw postgpowania albo
stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego okolicznosci wskazanych powyzej, do wysokosci rownowartosci
w ztotych 3.000 euro - w 100% wartosci srodkéw objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad te
kwote, z tym, ze gbérna granica srodkdéw objetych systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 22.000
euro.

Kwoty te okreslajg maksymalng wysoko$¢ roszczen inwestora niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu
rachunkach posiadat srodki lub z ilu wierzytelnosci przystugujg mu naleznosci w danym domu maklerskim.

Szczegbtowy opis zasad ochrony aktywoéw klientdw gwarantowanej przez system rekompensat znajduje sie w
Ustawie o Obrocie. Szczegdtowe informacje o ww. systemie rekompensat sq dostepne na stronie internetowe;j
www.kdpw.pl.

Instrumenty finansowe klientéw majgce forme dokumentu (niezdematerializowane) przechowywane sq przez Q
Securities w pomieszczeniach zabezpieczonych, w sejfach ognioodpornych, z wykorzystaniem systemoéw
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przeciwwtamaniowych, dodatkowo chronionych catodobowo przez firme ochroniarskqg. Dostep do ww.
pomieszczeh i przechowywanych aktywéw posiadajg wytgcznie osoby upowaznione. Wszelkie zmiany w stanie
depozytdéw przedmiotowych aktywdw rejestrowane sg zgodnie z obowigzujgcymi w Q Securities regulaminami
Swiadczenia ustug.

Q Securities deponuje $rodki pieniezne powierzone przez klientéw w zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich
w sposdb umozliwiajgcy wyodrgbnienie tych Srodkéw pienigznych od wiasnych srodkéw Q Securities oraz
ustalenie wysokosci roszczen klientéw o zwrot tych Srodkéw pienigznych. W razie wszczecia postgpowania
egzekucyjnego przeciwko Q Securities, srodki pienigzne powierzone przez klientdw w zwiqzku ze Swiadczeniem
przez Q Securities ustug maklerskich nie podlegajg zajeciu. W razie ogtoszenia upadtosci Domu Maklerskiego
Srodki pieniezne powierzone przez klientdw w zwigzku ze Swiadczeniem przez Dom Maklerski ustug maklerskich
podlegajq wytqczeniu z masy upadtosci domu maklerskiego. Q Securities nie moze wykorzystywa¢ na wtasny
rachunek srodkéw pienigznych powierzonych mu przez klientéw w zwigzku ze Swiadczeniem przez niego ustug
maklerskich.

10. Podstawowe zasady postepowania Q Securities w przypadku powstania konfliktu intereséw miedzy Q
Securities a klientem

Przez konflikt interesébw rozumie sie znane Q Securities okolicznosci mogqgce doprowadzi€ do powstania

sprzeczno$ci migdzy interesem Q Securities, osoby powigzanej z Q Securities i obowiqgzkiem dziatania przez Q

Securities w sposoéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu klienta, jak réwniez znane Q Securities

okolicznoéci moggce doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci migdzy interesami kilku klientéw. Konflikt intereséw

moze powstac w szczegblnosci, gdy:

1)  QSecurities lub osoba powigzana z Q Securities moze uzyskaé korzy$¢ lub unikngé straty wskutek poniesienia
straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta lub klientow,

2) QSecurities lub osoba powigzana z Q Securities posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowaé
klienta lub grupe klientéw w stosunku do innego klienta lub grupy klientéw,

3) QSecurities lub osoba powigzana z Q Securities ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz
klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu klienta i jest on rozbiezny z interesem klienta,

4) QSecurities lub osoba powigzana z Q Securities prowadzi takqg samg dziatalno$é jak dziatalnosé prowadzona
przez klienta,

5) QSecurities lub osoba powigzana z Q Securities otrzyma od osoby innej niz klient korzy$é majgtkowq inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugqg Swiadczong na rzecz klienta

W zwigzku z powyzszym Q Securities podejmuje dziatania zmierzajgce do wyeliminowana potencjalnego konfliktu
intereséw. Zapobiegajqgc konfliktom interesbw, Q Securities w szczegblnosci stosuje zasade zapewnienia
adekwatnego poziomu niezalezno$ci poprzez stosowanie:

1) odpowiedniej struktury organizacyjnej Q Securities,

2) zasad nadawania uprawnief do systeméw informatycznych,

3) regulacji wewnetrznych Q Securities zapewniajgcych ochrone informaciji poufnych oraz informagii
stanowigcych tajemnice zawodowq,

4) procedur i polityk zobowigzujgcych pracownikéw Q Securities do okreslonego zachowania w celu
przeciwdziatania konfliktom intereséw, w tym list restrykcyjnych ograniczajgcych zawieranie transakcji
wiasnych przez pracownikdédw zaangazowanej jednostki organizacyjne;j.

Przed zawarciem umowy Q Securities informuje klienta o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze
Swiadczeniem danej ustugi. W przypadku istnienia konfliktu intereséw, umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie
pod warunkiem, ze klient potwierdzi otrzymanie od Q Securities informaciji o istniejgcym konflikcie intereséw oraz
potwierdzi wolg zawarcia umowy. W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z klientem umowy, Q
Securities poinformuje klienta o konflikcie intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu oraz powstrzyma sie od
Swiadczenia ustugi do czasu otrzymania wyraznego pisemnego oswiadczenia klienta o zgodzie na dalsze
Swiadczenie ustugi lub o wypowiedzeniu umowy, za wyjgtkiem podejmowania czynnosci koniecznych celem
ochrony interesu klienta. Na zgdanie klienta przekazane mogqg mu zostag¢, przy uzyciu trwatego nosnika informaciji,
szczegdbtowe informacje dotyczqce zasad postepowania Q Securities w przypadku powstania konfliktu intereséw.
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1. Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania przez Q Securities skarg klientow sktadanych w zwigzku ze
Swiadczonymi przez Q Securities ustugami maklerskimi

Skarga dotyczqca dziatalnosci Q Securities moze zosta¢ ztozona przez klienta na pismie w siedzibie Q Securities,
listownie na adres siedziby Q Securities lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres podany w umowie
Swiadczenia danej ustugi lub na stronie internetowej Q Securities. Skarga nie zawierajgca danych
umozliwiajgcych identyfikacje klienta pozostawiana jest bez rozpoznania. Skarga powinna zawieraé
jednoznacznie okreslone czynnosci, ktérych zgda klient w przypadku uznania skargi za uzasadnionq oraz adres
kontaktowy klienta.

Skarga rozpatrywana jest bez zbednej zwioki, jednakze nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty jej doreczenia Q

Securities. W przypadku gdy skarga nasuwa waqtpliwosci co do jej treSci lub konieczne jest uzyskanie

dodatkowych informacji od klienta lub z uwagi na szczegdlnie skomplikowany charakter skargi, ktére to

okolicznoéci uniemozliwiajq rozpatrzenie skargi i udzielenie odpowiedzi w terminie okreSlonym powyzej, Q

Securities moze zwréci¢ sig do klienta o przekazanie dodatkowych informaciji lub wyjasnien. W takiej sytuaciji Q

Securities, w formie pisemnej, listem poleconym za potwierdzeniem odbioru albo za posrednictwem poczty

elektronicznej o ile klient wyrazit na to zgode, przekazuje klientowi informacjg, w ktorej:

1) wyjasnia przyczyne opdznienia,

2) wskazuje okolicznosci, ktére muszq zostaé ustalone lub wyjasnione dla rozpatrzenia skargi,

3) okresla przewidywany termin rozpatrzenia skargi i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni
od dnia otrzymania skargi.

Odpowied? na ziozong skarge przekazywana jest klientowi listem poleconym za potwierdzeniem odbioru albo za
zgodq klienta za poSrednictwem poczty elektronicznej na adres kontaktowy wskazany przez Klienta. Z tytutu
wniesienia przez klienta skargi oraz jej rozpatrzenia Q Securities nie pobiera jakichkolwiek optat lub prowizji.

Klient, ktory nie jest zadowolony ze sposobu zatatwiania skargi, moze w kazdym czasie wystgpi¢ z powbdztwem
przeciwko Q Securities do wtasciwego rzeczowo i miejscowo sqdu powszechnego. Klient bedgcy konsumentem,
moze réwniez zwréci€ sig o pomoc do miejskiego lub powiatowego rzecznika konsumenta. Klient bedgcy osobg
fizyczng moze zwréci¢ sie do Rzecznika Finansowego (www.rf.gov.pl) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy lub z
wnioskiem o wszczegcie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzania sporu.

W procesie rozpatrywania skargi Q Securities komunikuje sie z Klientem w sposdb wyrazny, prostym jezykiem,
ktory jest tatwy do zrozumienia.

Za zarzqdzanie skargami klientéw skiadanymi w zwiqzku ze Swiadczonymi przez Q Securities ustugami
maklerskimi odpowiedzialny jest Dyrektor Departamentu zajmujgcego sie Swiadczeniem ustugi, ktorej dotyczy
dana skarga. Dane kontaktowe dla potrzeb kierowania skarg:

adres e-mail: biuro@qgsecurities.com
lub adres korespondencyjny: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, z dopiskiem ,reklamacja”.

12. Koszty i optaty zwigzane z ustugami maklerskimi Swiadczonymi przez Q Securities

Z tytutu Swiadczenia ustug maklerskich, Q Securities pobiera optaty lub prowizje w wysokoéci szczegdtowo
okreélonej w umowie $wiadczenia danej ustugi maklerskiej zawieranej z klientem lub w obowiqzujgcej w Q
Securities Tabeli opfat i prowizji. Zasady ponoszenia innych kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi
maklerskiej okreslone sq w umowie lub regulaminie $wiadczenia danej ustugi, przekazywanym klientowi przed
zawarciem umowy.
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13. Podatki

Z transakcjami zawartymi w zwigzku z danym instrumentem finansowym lub ustugq maklerskg, moze wiqza¢ sie
obowiqzek poniesienia przez klienta dodatkowych kosztéw, w tym podatkéw, ktére to nie sq ptatne za
posrednictwem Q Securities. Niezaleznie od zamieszczonych ponizej podstawowych informaciji podatkowych, z
uwagi na to, iz obowigzki podatkowe zalezq od takich czynnikédw jak m.in. indywidualna sytuacja podatnika lub
sposbdb przeprowadzenia transakcji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegnigcie przed
zawarciem transakcji porady doradcy podatkowego. Q Securities nie ponosi odpowiedzialnoéci za zastosowanie
sie klienta do powyzszych informaciji lub za ich zignorowanie.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (t. . Dz. U. 2 2020 r, poz. 1426 z pézn. zm.,; ,ustawa”). Na podstawie postanowien
ustawy, od nastgpujqcych dochodéw uzyskanych przez klientow:

1) odsetek i dyskonta od papieréw wartociowych,

2) dywidend iinnych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,

3) dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

4) odsetek lub innych przychodéw od srodkéw pienigeznych zgromadzonych na rachunku klienta,

pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy, z zastrzezeniem postanowieft ustawy stanowigcych o
przypadkach zwolnienia od podatku dochodowego. Zryczattowany podatek pobierany jest bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania, z wytgczeniem dochoddw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.

Od dochoddéw uzyskanych z dywidendy, odsetek od obligacji, od papieréw wartosciowych wyemitowanych za
granicq podatek jest pobierany u zrédta, zgodnie ze skalq podatkowq kraju, w ktérym papiery wartoSciowe zostaty
wyemitowane. Jesli stawka podatku u zrédta jest nizsza niz stawka podatku obowigzujgcego w Polsce, klient jest
zobowigzany do samodzielnego rozliczenia réznicy w podatku w rocznym zeznaniu podatkowym. Rozliczenia
podatku w takim wypadku powinien dokona¢ bezposrednio podatnik, zgodnie z art. 30a ust. 9 - 11 ustawy. W
zwiqzku z powyzszym Q Securities nie jest ptatnikiem w rozumieniu ustawy, a tym samym nie jest zobowigzany do
poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych za jego posrednictwem przez zagraniczny
podmiot wyptat dla podatnikéw, jak réwniez do sporzqgdzania informacji o wysokosci uzyskanego przychodu
(dochodu).

W przypadku wykupu certyfikatdw inwestycyjnych i obligacji emitowanych za granicqg Q Securities nie pobiera
podatku, a klient jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku w rocznym zeznaniu podatkowym.

Zryczattowany podatek dochodowy w przypadku wyptaty dywidendy przez emitenta krajowego, dla osoby
prawnej (rezydenta jak i nierezydenta) pobiera i odprowadza Q Securities.

Zryczattowany podatek dochodowy w przypadku wyptaty odsetek od obligacji innych niz obligacje Skarbu
Pahstwa przez emitenta krajowego, dla osoby prawnej bedqgcej nierezydentem pobiera i odprowadza emitent
papieréw wartosciowych dla obligaciji wyemitowanych przed 2015 r., a dla obligacji wyemitowanych po 1 stycznia
2015 r. zryczattowany podatek od odsetek od obligacji innych niz obligacje Skarbu Panstwa pobiera i odprowadza
Q Securities.

W celu zastosowania w rozliczeniach podatkowych dokonywanych przez Q Securities stawki podatku wynikajgce;j
z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartej pomigdzy Polskg a krajem rezydencji podatkowej
klienta, klient jest zobowigzany do dostarczenia aktualnego certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwe
organy podatkowe danego kraju, wskazujgcego termin, od ktérego klient jest rezydentem podatkowym danej
jurysdykcji. Jednoczesnie klient jest zobowigzany do corocznego dostarczenia aktualnego certyfikatu rezydencji
przed uptywem terminu waznosci certyfikatu, a w przypadku zmiany danych objetych certyfikatem -
niezwtocznie. Jezeli certyfikat rezydencji nie zawiera terminu jego waznosci, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa, Q Securities przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres 12 miesiecy od dnia jego wydania.
Jesdli z dokumentu posiadanego przez Q Securities, w szczegdlnosci faktury lub umowy, wynika, ze miejsce
zamieszkania podatnika dla celdéw podatkowych ulegto zmianie w okresie 12 miesigcy od dnia wydania
certyfikatu, Q Securities zastosuje stawki podatku zgodnie z ustawg. Réwniez w przypadku nieotrzymania
aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej danego kraju, klientowi zostanie naliczony podatek wedtug stawek
wskazanych w ustawie.
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Szczegbtowe zasady opodatkowania oséb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, a takze oséb prawnych niemajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzqdu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Q Securities nie pomniejsza dochodu uzyskanego przez klienta z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych o
straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienigznych i praw majgtkowych,
poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierédw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majgeych
osobowo$¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu, za wyjgtkiem dochoddw uzyskanych
w wyniku wykonywania dziatalnosci gospodarczej. Dochodéw z transakcji kapitatowych nie tgczy sie zdochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych (w tym ze stosunku pracy) oraz uzyskiwanych z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. O wysokos¢ straty ze zrodta przychoddw, poniesionej w roku podatkowym, klient moze
obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pigciu latach
podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

Zgodnie z ustawq z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t,j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1406 z
p6zn. zm.), dochody z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych zwigkszajq u danego podatnika podstawe
opodatkowania i podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Podatnicy bedgcy osobami prawnymi, jezeli
majqg siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, natomiast podatnicy nie majgcy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu podlegajqg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére
0siqQgajq na terytorium Rzeczypospolite]j Polskie;j.

Po zakonczeniu roku kalendarzowego Q Securities zobowigzany jest do wystawienia klientowi (osobie fizycznej)
imiennej informacji podatkowej PIT-8C, w ktorej uwzglednia koszty i wylicza kwote uzyskanego dochodu bgdz
poniesionej straty w zwigzku z osiggnietym przez klienta przychodem. Formularz PIT-8C ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie stanowi dokumentu okreslajgcego wysoko$¢ zobowiqzan podatkowych klienta, ktérego
informacja ta dotyczy. Klient zobowigzany jest do sporzqdzenia odrgbnego zeznania rocznego, do przygotowania
ktérego powinien wykorzysta¢ m.in. dane zawarte w przekazanym PIT-8C oraz zaptacenia ewentualnego
podatku. Q Securities zwraca uwage, ze klient na podstawie PIT-8C (w tym takze otrzymanych z innych firm
inwestycyjnych) powinien sporzqdzié jedno zeznanie podatkowe o wysokosci osiggnigtego dochodu lub
poniesionej straty w roku podatkowym i przekaza¢ go do swojego urzedu skarbowego w terminie do kofca
kwietnia roku nastgpujgcego po danym roku podatkowym.

Przychody w walutach obcych przeliczane sg przez Q Securities na ztote (PLN) wedtug kursu $redniego walut
obcych, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania
przychodu przez klienta.

14. Pozostate informacje

Q Securities jest cztonkiem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Q Securities posiada status Autoryzowanego Doradcy dla emitentdw obligacji na rynku Catalyst, jok rowniez dla
emitentéw akcji na rynku NewConnect.
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Il. Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta Q

Securities S.A.

§1
Zakres regulaciji

1. Ustala sie w Q Securities S.A. z siedzibqg w Warszawie (,Q Securities”) Polityke wykonywania zlecer i dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta Q Securities S.A. (,Polityka”), o ktérej to mowa w art. 27 ust. 4 Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (,Dyrektywa MiFID II"). Polityka
stanowi realizacje wymogéw wynikajgcych z Dyrektywy MIFID Il oraz przepiséw jg implementujgcych, w
szczegolnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. — Dz.U. z 2017 r. poz.
1768 z p62zn. zm.) (,Ustawa"), Rozporzqgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy (,Rozporzgdzenie Delegowane”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30
maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1112)
(,Rozporzqdzenie”).

2. Niniejsza Polityka okresla zasady wykonywania przez Q Securities zleceh oraz dziatania przez Q Securities w
najlepiej pojetym interesie klienta w celu uzyskania dla niego mozliwie najlepszych wynikéw w zwigzku z
wykonywaniem na jego rzecz zlecefi, w ramach $wiadczenia przez Q Securities ustug maklerskich w
nastepujgcym zakresie:

1) (i) wykonywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw rynku niepublicznego na rachunek dajgcego
zlecenie, (ii)przyjmowania i przekazywania zlecehi nabycia lub zbycia instrumentéw rynku
niepublicznego w zakresie kojarzenia dwédch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji miedzy tymi podmiotami, oraz (ji) przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu finansowego,
wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajgcego taki instrument, w celu ich wykonania,
Swiadczonych na zasadach okreslonych w Regulaminie $wiadczenia przez Q Securities S.A. ustug
maklerskich w zakresie instrumentéw finansowych (,,Regulamin 17,

2)  wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych poza obrotem zorganizowanym na
rachunek dajgcego zlecenie oraz przyjmowania i przekazywania zlecefi nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych poza obrotem zorganizowanym w zakresie ograniczajgcym sie do
kojarzenia dwéch lub wigcej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy tymi
podmiotami, Swiadczonych na zasadach okreSlonych w Regulaminie $wiadczenia przez Q Securities
S.A. usfug maklerskich w zakresie instrumentéw finansowych poza obrotem zorganizowanym
(,Regulamin 1),

3)  wykonywania zleceh nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw na rachunek dajgcego zlecenie
oraz przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw w zakresie
ograniczajgcym sie do kojarzenia dwéch lub wigcej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji miedzy tymi podmiotami, Swiadczonych na zasadach okreSlonych w Regulaminie
Swiadczenia przez Q Securities S.A. ustug maklerskich w zakresie nabycia lub zbycia zagranicznych
instrumentéw (,Regulamin III”).

3. Polityka ma zastosowanie do zlecen sktadanych przez klientéw detalicznych i profesjonalnych w rozumieniu
Ustawy, z wytqgczeniem uprawnionych kontrahentéw w rozumieniu Ustawy.

4. Polityka dotyczy zlecen obejmujqcych:

1)  instrumenty rynku niepublicznego w rozumieniu Rozporzgdzenia,

2)  instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy, bedgce przedmiotem obrotu zorganizowanego
w rozumieniu art. 3 pkt 9) Ustawy,

3)  zagraniczne instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym,

4)  zagraniczne instrumenty rynku niepublicznego, tj. niedopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku
regulowanym.

_'|0_



(® securities

5. Polityka nie ma zastosowania w przypadku okreslenia przez klienta szczegdtowych warunkéw na jakich
zlecenie ma zosta¢ wykonane, w zakresie okreslonym tymi warunkami. Jednocze$nie Q Securities ostrzegaq,
ze szczegobtowe okreslenie przez klienta warunkéw, na jakich nastgpi¢ ma wykonanie lub przekazanie
zlecenia, moze uniemozliwi¢ Q Securities podjecie dziatanh w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegbtowymi warunkami.

§2
Zasady wykonywania zlecen

1. Q Securities przy wykonywaniu zlecefi o ktérych mowa w § 1 ust. 2 podejmuje dziatania zmierzajgce do
uzyskania dla klienta mozliwie najlepszych wynikéw ich wykonania.

2. QSecurities wykonujgc zlecenie klienta dziata uczciwie oraz niezwtocznie lub w terminie ustalonym z klientem,
uwzgledniajqc specyfike obrotu instrumentami, o ktérych mowa w § 1 ust. 4 oraz przewidziany odpowiednio
Regulaminem I, Regulaminem Il oraz Regulaminem Il sposdb Swiadczenia ustug.

3. Zlecenia wykonywane sq w kolejnosci ich przyjmowania, chyba, ze:

1) coinnego wynika z warunkdw wykonania zlecenia okreslonych przez klienta,

2) charakter zlecenia lub niezalezne od Q Securities warunki sprawiajg, ze ten sposdb wykonania zlecenia
nie moze by¢ zastosowany,

3) interes klienta wymaga innego sposobu wykonania zlecenia.

4. Zlecenia mogq zawiera¢ dodatkowe warunki ich wykonania na zasadach okre$lonych odpowiednio w
Regulaminie |, Regulaminie Il oraz Regulaminie lIl.

5. Q Securities nie tgczy zleceh klientdbw ze zleceniami innych klientéw, co nie wytgcza wystepowania Q
Securities joko petnomocnika drugiej strony transakcji, o ile klient udzielit na to zgody. Q Securities
reprezentujqgc obie strony transakcji dziata z uwzglednieniem ich najlepiej pojetego interesu oraz bez
pokrzywdzenia ktérejkolwiek ze stron.

6. Q Securities informuje klienta o okoliczno$ciach uniemozliwiajgcych natychmiastowq realizacje zlecenia
klienta.

§3
Systemy wykonywania zlecef

1. Q Securities $wiadczqgc ustugi wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw rynku niepublicznego
na rachunek dajgcego zlecenie lub przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw
rynku niepublicznego w zakresie kojarzenia dwéch lub wigcej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji miedzy tymi podmiotami na zasadach okreslonych w Regulaminie | wykonuje zlecenia dotyczgce
instrumentéw rynku niepublicznego, ktére to nie sq dopuszczone do obrotu zorganizowanego ani do obrotu
na zagranicznym rynku regulowanym, stqd systemu wykonywania zleceh — w rozumieniu art. 64
Rozporzgdzenia Delegowanego — nie okresla sie. Zlecenia wykonywane sq w siedzibie Q Securities.

2. Q Securities Swiadczqc ustuge przyjmowania i przekazywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu
finansowego lub sprzedajgcego taki instrument, w celu ich wykonania na zasadach okreSlonych w
Regulaminie |, przekazuje zlecenia wytgcznie do jednego z nastepujgcych podmiotéw (w zaleznosci od
rodzaju instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy dane zlecenie) - emitenta |/ towarzystwa funduszy
inwestycyjnych |/ innego podmiotu zarzqdzajgcego danym funduszem inwestycyjnym [ funduszu
inwestycyjnego, ktory wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem zlecenia. W powyzszym
przypadku mozliwe jest tylko jedno miejsce wykonania zlecenia, ktérym jest kazdorazowo jeden z powyzszych
podmiotéw.

3.  Q Securities $wiadczgc ustugi na zasadach okreslonych w Regulaminie Il wykonuje zlecenia dotyczqgce
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, lecz nabywanych lub zbywanych
na podstawie zlecenia poza obrotem zorganizowanym, tj. poza rynkiem regulowanym lub poza
alternatywnym systemem obrotu, stgd systemu wykonywania zlecefi — w rozumieniu art. 64 Rozporzqgdzenia
Delegowanego — nie okresla sig. Zlecenia wykonywane sq w siedzibie Q Securities.

4. QSecurities $wiadczgc ustugi na zasadach okreslonych w Regulaminie Il wykonuje zlecenia dotyczqce:
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1) zagranicznych instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na zagranicznym rynku
regulowanym, lecz nabywanych Ilub zbywanych na podstawie zlecenia poza obrotem
zorganizowanym, tj. poza rynkiem regulowanym, stqd systemu wykonywania zleceh — w rozumieniu
art. 64 Rozporzqdzenia Delegowanego — nie okresla sie. Zlecenia wykonywane sqg w siedzibie Q
Securities,

2) zagranicznych instrumentdéw rynku niepublicznego, ktére to nie sq dopuszczone do obrotu
zorganizowanego ani do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym, stqd systemu wykonywania
zlecefh — w rozumieniu art. 64 Rozporzqdzenia Delegowanego — nie okresla sie. Zlecenia wykonywane
sq w siedzibie Q Secuirities.

5. Q Securities wykonuije zlecenia, o ktérych mowa w ust. 3 oraz ust. 4 pkt 1) po uzyskaniu uprzedniej wyraznej
zgody klienta na wykonanie jego zlecenia poza rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem obrotu.
Zgoda klienta moze by¢ ogélna lub dotyczy¢ poszczegdinych transakcji.

6. W przypadku zlecen, ktérych przedmiotem sq instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 1 ust. 4 pkt 2) lub
3) bedgce akcjami, Q Securities moze podjqé sig ich wykonania pod warunkiem mozliwosci jednoznacznego
stwierdzenia przez Q Securities na podstawie wystawionego przez klienta zlecenia lub informacji uzyskanej
od klienta przed wystawieniem zleceniaq, iz nastepujgcy w wyniku realizacji zlecenia obrét akcjomi poza
obrotem zorganizowanym bedzie wskazywat na to, iz:

1) ma on charakter niesystematyczny, dorazny, nieregularny i rzadki, biorgc w szczegdlnosci pod uwage

wszelkie dotychczas sktadane przez klienta zlecenia w ramach danej umowy Swiadczenia ustug, lub

2) odbywa sie on miedzy klientami profesjonalnymi lub uprawnionymi kontrahentami, o ktérych mowa

odpowiednio w Ustawie i Rozporzgdzeniu, i nie wptywa na ustalanie poziomu cen rynkowych na
podstawie czynnikdw podazy i popytu.

7. Wykonujgc zlecenia, o ktérych mowa w Polityce, Q Securities nie korzysta z systemow wykonania zlecen w
rozumieniu art. 64 Rozporzqdzenia Delegowanego.

8. Wykonanie zlecenia poza systemami obrotu moze wiqza¢ sig dla klienta z ryzykiem wystepujgcym po stronie
kontrahenta, w szczegdlnosci zwigzanym z ryzykiem wyptacalnos$ci kontrahenta lub niewywigzywaniem sig z
przyjetego zobowiqzania.

§4
Dziatanie w najlepiej pojetym interesie klienta
1. Drziatanie w najlepiej pojetym interesie klienta oznacza podjecie przez Q Securities wszelkich mozliwych
dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta.
2. W celu dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Q Securities dgzy do zapewnienia niezwtocznego,
uczciwego i nalezytego wykonania zlecenia klienta.
3. W celu uwzglednienia mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta, Q Securities bierze pod uwage nastepujgce
czynniki:
1) cenainstrumentu o ktérym mowa w § 1 ust. 4,
2) koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
3) ocena Q Securities w zakresie takich elementéw jak: czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo
zawarcia transakcji i jej rozliczenia, wielkoS€ i charakter zlecenia oraz inne aspekty majqce istotny
wptyw na uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

4. QSecurities kierujgc sie czynnikami, o ktérych mowa w ust. 3 przypisuje im nastepujgce wagi:
1) cenainstrumentu - wysoka dla klienta detalicznego i $rednia dla klienta profesjonalnego,

N

koszty wykonania zlecenia — wysoka dla klient detalicznego i §rednia dla klienta profesjonalnego,

w

)

) czas zawarcia transakcji — $rednia dla klienta detalicznego i wysoka dla klienta profesjonalnego,

) prawdopodobienstwo rozliczenia transakcji — niska dla klienta detalicznego i $rednia dla klienta
profesjonalnego,

5) wielko$¢ zlecenia - niska dla klienta detalicznego i $rednia dla klienta profesjonalnego,

6) charakter zlecenia - niska dla klienta detalicznego i $rednia dla klienta profesjonalnego,

7) inne aspekty majgce wptyw na wykonanie zlecenia - niska dla klienta detalicznego i niska dla klienta

profesjonalnego.
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5.

10.

Q Securities ustala wzgledne znaczenie czynnikéw, o ktérych mowa w ust. 3 w oparciu o wiasne
doswiadczenie oraz wtasng oceng istniejgcych w danym czasie warunkdw mogqgcych mie¢ wptyw na
wykonanie zlecenia, biorqgc pod uwage nastepujgce kryteria dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta:

1) kategorig klienta,

2) specyfike zleceniq,

3) cechy instrumentu o ktérym mowa w § 1ust. 4, bedgcego przedmiotem zlecenia.
W oparciu o wskazane wyzej czynniki i kryteria Q Securities wybiera najlepszy sposéb wykonania zlecenia.
Q Securities zastrzega sobie mozliwo§€ dokonywania zmian czynnikéw oraz ich wag, o ktérych mowa
odpowiednio w ust. 3i 4, na podstawie przeprowadzonej przez Q Securities oceny czynnikdw majgcych wptyw
na dziatanie w najlepiej pojetym interesie klienta.
Q Securities stosuje nastepujgce zasady prowadzgce do uzyskana mozliwie najlepszych wynikéw dla swoich
klientow:

1) zasada stawiania interesu klienta na pierwszym miejscu, przed interesem Q Securities i pracownikéw Q

Securities,
2) zasada réwnego traktowania klientow,
3) zasada monitorowania proceséw Q Securities pod kqtem zgodnoéci dziatania ze sposobami
postgpowania okreslonymi w Polityce.

Zasady prowadzqce do uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klientéw realizowane sq w szczegélnosci
w nastepujgcych obszarach dziatalnosci Q Securities:

1) przy monitorowaniu zgodnosci podejmowanych czynnosci z Politykq,

2) przy realizacji zlecen sktadanych przez klientow,

3) przy rozpatrywaniu skarg klientow.
Pomimo, iz Polityka ma na celu osiggnigcie dla klientéw mozliwie najlepszych wynikéw, nie oznacza to, iz
okolicznoéci pozwolq na uzyskanie takiego rezultatu w przypadku kazdej czynnosci, a w szczegdlnosci
podczas dziatania sity wyzszej lub wystgpienia jakiejkolwiek innej przyczyny niezaleznej od Q Securities.

§5
Swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania
Przez dziatania podejmowane przez Q Securities w najlepiej pojetym interesie Klienta w zakresie Swiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego
podmiotu w celu ich wykonania, rozumie sie realizowanie przez Q Securities zlecen lub dyspozycji Klienta
zgodnie z ich treéciq, poprzez ich niezwtoczne przekazywanie do wykonania do miejsca wykonania zlecenia
okre$lonego w § 3 ust. 2.
Zlecenie lub dyspozycje okreslajg w szczegdlnoéci instrument finansowy bedqgcy przedmiotem zlecenia.
Ze wzgledu na charakter przyjmowanych zlecen lub dyspozycji w odniesieniu do kazdego przyjmowanego
zlecenia lub dyspozyciji istnieje tylko jedno mozliwe miejsce jego realizacji.
Q Securities przekazujqc zlecenia lub dyspozycje do podmiotu - miejsca wykonania zlecenia okreslonego w
§ 3 ust. 2 — dziata zgodnie z regulacjami danego podmiotu, w szczegdlnosci statutem, warunkami emisji
oraz zasadami regulujgcymi dystrybucje danego instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem
danego zlecenia lub dyspozyciji.

§6

Monitorowanie skutecznosci Polityki i jej przeglqd
Q Securities na biezgco monitoruje skuteczno§€ wdrozonych rozwigzan i Polityki.
Q Securities dokonuje przeglgdu Polityki nie rzadziej niz raz na rok oraz informuje klientéw o istotnych
zmianach Polityki, przy czym przekazanie tych informacji nastgpi przy uzyciu trwatego noénika informaciji lub
poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Q Securities, o ile spetnione sq warunki okreslone w art. 3 ust.
2 Rozporzqdzenia Delegowanego.
Zmiany Polityki wchodzg w zycie w odniesieniu do klienta, jezeli klient nie wypowiedziat umowy Swiadczenia
danej ustugi maklerskiej w terminie przewidzianym w tej umowie lub regulaminie §wiadczenia danej ustugi
maklerskiej.
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Ill. Ogolny opis istoty i charakteru instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z

inwestowaniem w instrumenty finansowe

Informacije wstepne:

Q Securities S.A. (,Q Securities”) zwraca uwage na to, iz nieodiqczng czesciq kazdej inwestyciji jest ryzyko. Poziom
tego ryzyka jest zréznicowany i w duzej mierze zalezy od rodzaju instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem
inwestycji. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej powinno wiqza€ sie z koniecznosciq okresSlenia przysztego
dochodu oraz dokonania oceny ryzyka z nim zwigzanego. Charakterystyczne dla instrumentéw finansowych jest
to, ze im wyzsze jest ryzyko zwigzane z danym instrumentem, tym wyzsza jest oczekiwana przez inwestoréw stopa
zwrotu. Nalezy jednakze mie¢ na wzgledzie, ze z wyzszym poziomem ryzyka wigze si¢ wyzsza potencjalna strata,
ktérg moze ponies¢ inwestor.

Z nabywaniem papieréw wartoéciowych [ instrumentéw finansowych zwigzanych jest szereg ryzyk
inwestycyjnych, wéréd ktérych najistotniejsze sq: a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwosciq spadku rynkowej
wartoséci instrumentéw finansowych wskutek zmiany koniunktury na rynku kapitatowym, b) ryzyko ptynnosci -
ryzyko utraty bqgdz znaczgcego utrudnienia mozliwosci zbycia instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci w
przeciqgu krétkiego okresu czasu, c) ryzyko kredytowe — wynikajgce z mozliwosci niewyptacalnosci emitenta
instrumentéw finansowych wskutek utraty zdolnosci sptaty swoich zobowiqzaf, d) ryzyko upadiosci — wynikajqce
z mozliwosci powstania przestanek do ogtoszenia upadiosci emitenta instrumentéw finansowych, e) ryzyko
operacyjne — ryzyko poniesienia strat w wyniku dziatania niesprawnych systemoéw emitenta, niewystarczajqcej
kontroli, btedéw cztowieka lub niewtasciwego zarzqdzania, f) ryzyko uméw — ryzyko zwigzane z zawarciem przez
emitenta umoéw, ktére mogq nie byé realizowane przez ich strony, g) ryzyko zdarzen nadzwyczajnych — ryzyko
utraty lub obnizenia wartoéci inwestycji wskutek celowego lub losowego zdarzenia, h) ryzyko makroekonomiczne
- zwiqzane ze stanem koniunktury gospodarczej, zalezne od stopnia inflacji, poziomu stép procentowych, stopy
bezrobocia oraz innych czynnikéw makroekonomicznych, i) ryzyko walutowe — wynikajgce ze zmiany kurséw
walut, j) ryzyko prawne — wynikajgce z mozliwosci wprowadzenia niekorzystnych regulacji, w szczegéinosci w
zakresie podatkdéw, cta, akcyzy, koncesji, pozwoleh, norm technicznych oraz innych regulacji odno$nie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

Zwracamy uwage, iz z inwestycjami w instrumenty finansowe wigze sie obowiqzek podatkowy. Polski system
podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organédw podatkowych odnoszqce sie do przepisbw prawa
podatkowego ulegajqg czestym zmianom. Dlatego tez, wiaSciciele instrumentéw finansowych mogq zostaé
narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé
na zwrot z zainwestowanego kapitatu w instrumenty finansowe.

Majqc powyzsze na uwadze, Q Securities informuje, ze:

1) inwestowanie érodkéw w instrumenty finansowe moze wigzaé sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych $rodkéw, a nawet koniecznosciq poniesienia dodatkowych kosztow,

2) informacje o wysokiej stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskane w przesztoéci nie stanowiq
gwarancji jej osiggniecia tak obecnie, jak i w przysztosci, dlatego tez nie powinny by€ one traktowane jako
zapowiedz osiggnigcia takich wynikow,

3) przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, klient powinien doktadnie zapoznaé¢ sie z informacjami na temat
poszczegdlnych instrumentdéw finansowych oraz ryzyk z nimi zwigzanych,

4) przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych klient powinien mie¢ $§wiadomos¢, iz na cene danego
instrumentu finansowego mogg mie¢ wptyw czynniki niezalezne od emitenta tego instrumentu i wynikéw
jego dziatalnosci, np.: zmieniajgce sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe.

Informacje na temat poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanych z nimi ryzyk zostaty

zamieszczone ponizej. Nalezy jednakze mie¢ na wzgledzie, ze niniejszy dokument zawiera jedynie informacje o
charakterze ogélnym, jak tez nie wskazuje wszystkich ryzyk, jakie mogg mie¢ wptyw na warto§¢ inwestycji w
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konkretny instrument finansowy. Szczegétowe informacje na temat opisanych ponizej instrumentéw finansowych
i zwiqgzanych z nimi ryzyk znajdujqg sie w prospektach lub memorandach emisyjnych oraz innych dokumentach
informacyjnych dotyczgcych konkretnych instrumentéw finansowych, w tym warunkach ich emisji lub obrotu.
Informacje takie znajdujg sie rébwniez na stronach internetowych Komisji Nadzoru Finansowego oraz Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,, a takze na stronach specjalistycznych portali internetowych.

Charakterystyka instrumentéw finansowych moggcych byé przedmiotem transakcji przeprowadzanej za
posrednictwem Q Securities oraz zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego:

Q Securities informuje, ze przedstawione przyktady pozytywne i negatywne nie uwzgledniajg kosztéw, optat i
podatkédw poniesionych przez klienta.

1. Obligacje
Charakterystyka instrumentu:
Obligacja jest instrumentem finansowym o charakterze diuznym (poswiadczajgcym wierzytelnosé), w ktorym
jedna strona, zwana emitentem obligaciji, stwierdza, ze jest diuznikiem drugiej strony, zwanej obligatariuszem
(wtasciciel obligacji) i zobowiqzuje sie wobec obligatariusza do wykupu obligacji oraz spetnienia innych
Swiadczen, zazwyczaj w postaci wyptaty odsetek. Wptacong przez inwestora kwote nominalng obligaciji emitent
sptaca na rzecz obligatariusza w $cisle okreslonym terminie (termin wykupu) wraz z odsetkami, ktérych sposéb
naliczania jest okreSlony w warunkach emisji obligacji. Obligacje mogq by¢é emitowane przez przedsigbiorcoéw
(obligacje korporacyjne) w celu pozyskania srodkéw finansowych w szczegélnosci na ich inwestycje lub rozwoj
dziatalnosci. Emitentami obligacji mogq byé réwniez Skarb PaAstwa (obligacje skarbowe) oraz gminy, powiaty,
wojewddztwa, zwiqzki tych jednostek samorzqdu terytorialnego, a takze jednostki wiadz regionalnych lub
lokalnych innego niz Rzeczpospolita Polska pafstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej (obligacje komunalne).
Ponadto, obligacje mogqg by¢ emitowane przez instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezqgcych do Organizaciji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub bank centralny takiego panstwa, lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita
Polska zawarta umowy regulujgce dziatalno$¢ takich instytucji na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajqce
stosowne postanowienia dotyczgce emisji obligacji. Obligacje emitowane sqg na czas okreSlony za wyjqtkiem
obligacji wieczystych. Okres trwania obligaciji (termin zapadalnosci obligacji) powinien byé dopasowany do
okresu, w ktérym emitent zamierza zgromadzi¢ kapitat niezbedny do sptaty zaciggnigtego dtugu obligacyjnego
wraz z odsetkami. Najwazniejszymi cechami obligacji sq:
1) termin wykupu - jest to termin, z uptywem ktérego emitent zobowigzany jest dokonaé wykupu, tzn. zwrécié
zaciggniety diug witascicielowi obligaciji,
2) warto$é (cena) nominalna - jest to warto$¢, od ktérej nalicza sie odsetki i ktérqg emitent zwraca w dniu
wykupu,

3) cena emisyjna - jest to cena, po ktérej obligacja jest sprzedawana w momencie emisji pierwszemu
wiascicielowi,

4) oprocentowanie - okresla wielkoé¢ odsetek od zaciggnietego zobowigzania wyptacanych obligatariuszowi;
wyrazone jest ono w procentach wartosci nominalnej (w skali roku); zwykle odsetki ptacone sq regularnie,
np. co rok, co pét roku, co kwartat.

Ze wzgledu na oprocentowanie wyrézniamy obligacje:

1) obligacje o statym oprocentowaniu — mozna doktadnie okreslic wszystkie ptatnosci z tytutu posiadania
instrumentu w momencie jego zakupu,

2) obligacje o zmiennym oprocentowaniu — oprocentowanie zmienia sie w terminie ptacenia odsetek i zalezy od
stopy referencyjnej, za ktérq przyjmuje sie zwykle stope kredytowq na rynku migdzybankowym (np. WIBOR)
lub stope rentownosci bonéw skarbowych,

3) obligacje indeksowane (w ramach obligacji o zmiennym oprocentowaniu) — oprocentowanie za dany okres
zalezy od wartoéci okreslonego indeksu a zwykle jest nim stopa inflacji (obligacje indeksowane stopq inflacii),

4) obligacje zerokuponowe - z tytutu ich posiadania nie sq ptacone odsetki; majq one charakter dyskontowy —
jej cena stanowi réznice migdzy wartosciqg nominalng a premiq terminowaq. Obligacje mogqg by€ sprzedawane
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zarébwno na rynku pierwotnym, jak i wtérnym. Emitentem obligacji moze by¢ zaréwno Skarb Pafstwa, jak i inne
instytucje i podmioty gospodarcze, jak spétki kapitatowe (obligacje przedsigbiorstw), gminy i samorzqdy
lokalne (obligacje komunalne).

Ryzyka zwigzane z instrumentem:

Mozemy wyrdznié w szczegélnosci nastepujgce rodzaje ryzyka zwigzane z inwestycjg w obligacje (nie sq to

oczywiscie jedyne ryzyka zwigzane z tq inwestycjq):

1) Ryzyko kredytowe - jest to ryzyko niewyptacalnosci emitenta obligacji, kiedy dtuznik nie ma mozliwosci
wywiqzania sig z przyjetych na siebie zobowigzan. Wielkos¢ tego ryzyka zalezy od wiarygodnosci emitenta —
najmniej ryzykowne sq obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa, nastepnie obligacje gwarantowane
przez Skarb Pafistwa i obligacje komunalne, zas najbardziej ryzykowne obligacje przedsigbiorstw.

2) Ryzyko stopy procentowej — cena obligacji jest odwrotnie proporcjonalna do wymaganej stopy zwroty, tzn.
jesli inwestorzy wymagajq wyzszej rentownosci z danej inwestycji to automatycznie spada cena obligacji juz
wyemitowanych. Zatem mozemy tu méwi¢ o ryzyku ceny, ktére wystepuje, jesli chcemy sprzeda¢ obligacje
przed terminem wykupu. Podsumowujqgc: w przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku
spadku rosnie. W przypadku papierdw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest nizsze niz
w przypadku obligacji o statym kuponie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw tym to ryzyko jest
wigksze. Ryzyko ceny nie wystepuije, jesli przetrzymujemy obligacje do terminu wykupu (otrzymujemy znang
wczesniej warto$é nominalng).

3) Ryzyko inflacji — na ryzyko inflacji najbardziej narazone sqg obligacje o statym oprocentowaniu, jednak zmiana
poziomu inflacji przektada sie takze na spadek wartosci obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypadku
sity nabywczej pienigdza, zmienia sig realna warto$¢ danej obligacii.

4) Ryzyko reinwestycji — ryzyko polegajgce na tym, iz zakladana przez inwestora stopa zwrotu z papieréw
dtuznych nie zostanie zrealizowana za sprawq reinwestycji srodkédw otrzymanych z wyptat kuponédw w
instrumenty o nizszym oprocentowaniu.

5) Ryzyko przedterminowego wykupu — dotyczy obligacji zawierajgcych opcje wczeéniejszego wykupu, ktore
pozwala emitentowi sptaci¢ czgs¢ lub catos¢ emisji przed terminem wymagalnosci.

6) Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem obligacji — polega na zabezpieczeniu obligacji lub wskazaniu na
przysztos¢, iz obligacije nie bedg zabezpieczone. Ryzykiem niezabezpieczonych obligacji jest mozliwos¢ braku
wystarczajgcych aktywdw do zaspokojenia roszczeh finansowych obligatariuszy. Ryzykiem zabezpieczonych
obligaciji jest konieczno$¢ dochodzenia roszczef wynikajgcych z obligacji w postgpowaniu egzekucyjnym w
przypadku utraty ptynnosci finansowej przez emitenta.

Obligacje zamienne:

Szczegblnym typem obligacji sq obligacje zamienne. Obligacja zamienna jest diuznym papierem warto$ciowym
emitowanym przez spbtki akcyjne lub komandytowo-akcyjne, ktoéry po spetnieniu okreSlonych warunkéw moze
zosta¢ zamieniony na ustalongq liczbe akciji. Instrument ten ma charakter opcyjny, gdyz wzrost cen akcji emitenta
moze doprowadzi¢ do wzrostu wartos$ci obligacji ponad warto$¢ zaciggnigtego dtugu, natomiast granice spadku
ceny obligacji wyznacza poziom tego diugu. W przypadku tego instrumentu mamy do czynienia z dodatkowym
ryzykiem zwigzanym z wbudowang opcjg kupna akcji emitenta. Jesli zmienia sie cena akcji emitenta, to cena
obligacji zamiennej moze rosng¢ lub spada¢ bardziej niz cena zwyktej obligacji emitenta w podobnych
warunkach rynkowych, a warunkujq to zmiany wartosci czesci opcyjnej obligacji zamiennej.

Obligacje odznaczajq si¢ ograniczong zmiennosciq cen.

Przyktad:

*  Warunki pozytywne:

Obligacja o statym oprocentowaniu w wysokosci 7 %, termin wykupu ustalony na 2 lata, warto§¢ nominalna 100
zl, cena emisyjna po jakiej emitent oferuje obligacje wynosi 97 % wartosci nominalnej (co daje 97 zt za obligacje),
odsetki ptacone co p6t roku. Przy oprocentowaniu 7% w skali roku warto$¢ odsetek od 100 PLN wynosi 7 z. Odsetki
ptacone sq co pdt roku, czyli nabywca obligacji co 6 miesigcy dostaje w zaokrggleniu odsetki w wysokosci 3,50 zt.
W dniu wykupu obligacji inwestor otrzymat 100 zt (wartoéé nominalna obligacji) oraz 3,50 zt (ostatni kupon
odsetkowy). Przez 2 lata od zainwestowania kwoty 97 zt inwestor otrzymat: 100 zt + 14 zt odsetek (co 6 miesigcy po
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3,50 zt), czyli N4 PLN. Zatem zysk na inwestycji w powyzsze obligacje wyniost 17 zt, co przektada sig na stope zwrotu
réwnq 9,8% w skali roku przy zatozeniu reinwestycji odsetek po stopie zwrotu réwnej inwestycji w obligacje tj. 9,8%.

=  Warunki negatywne:

Inwestor zainwestowat Srodki w niezabezpieczone obligacje korporacyjne o wartosci nominalnej 100 zt oraz cena
nabycia byta rébwna warto§ci nominalnej jednej obligaciji . Emitent tych obligacji ogtosit upadtos¢ przed dniem
wykupu ww. obligaciji. W powyzszym przypadku wierzytelnosci z obligacji bedqg zaspokajane z majgtku emitenta
na réwni z pozostatymi zobowigzaniami. Z majgtku emitenta dedykowanego zaspokojeniu zobowigzah wytgcza
sie sktadniki majgtku stanowiqgce zabezpieczenie innych wierzytelnosci. W wyniku sprzedazy majgtku emitenta w
postgpowaniu  upadiosciowym uzyskano kwote pozwalajgcqg na zaspokojenie  60%  wszystkich
niezabezpieczonych zobowigzan emitenta (po odliczeniu kosztéw egzekucyjnych). Strata inwestora w przypadku
ww. inwestycji moze wynie$S¢ 40 zt za kazdq obligacje, nie uwzgledniajgc przy tym wyptaconych odsetek od
obligaciji. W skrajnie negatywnych warunkach moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej majgtek emitenta nie pozwoli na
uzyskanie kwoty niezbednej do zaspokojenia zobowigzah emitenta. Wéwczas inwestor moze sie liczy€ z utrate
100% inwestycji a strata moze by¢ zmniejszona o warto$¢ wyptaconych kuponow.

2. Akcje

Charakterystyka instrumentu:

Akcja jest udziatowym instrumentem finansowym odzwierciedlajgcym prawo do wiasnosci czesci majgtku spotki.
Emitentem akcji moze by¢ wytqcznie spotka akeyjna, prosta spotka akeyjna lub spdtka komandytowo-akeyjna.
Akcja joko prawo udziatowe, ktére oznacza cztonkostwo w spbdice, a jej wiasciciel nazywany jest akcjonariuszem.
Z posiadaniem akcji zwigzane sq konkretne prawa i obowiqzki akcjonariusza. Akcje mogqg by¢ imienne lub na
okaziciela, zwykte lub uprzywilejowane. Akcjonariusz posiada dwa rodzaje uprawnieh: majgtkowe i korporacyjne.
Do uprawnieh majgtkowych mozna zaliczy€ np.: prawo do dywidendy czy prawo do odpowiedniej czesci majgtku
spotki w przypadku jej likwidaciji. Uprawnieniami korporacyjnymi sg m.in.: prawo do informaciji o dziatalnosci spotki,
prawo gtosu, prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu spofki.

Ryzyka zwigzane z instrumentem:

Podstawowym ryzykiem zwigzanym z posiadaniem akcji jest zmienno$¢ ich wyceny dokonywanej przez rynek. Np.
w przypadku gdy wyniki finansowe spotki sq dobre, wéwczas wraz ze wzrostem wartoéci spétki moze rosngé cena
jej akciji. Jednak w sytuacji gdy w spétce wystqpiq trudnosci np. ze sprzedazg produktéw czy ustug, a co za tym
idzie wystqpi spadek zyskéw lub pojawi sig strata, akcje takiej spotki mogq traci¢ na wartosci, czasem gwattownie.
Akcjonariusz powinien mie¢ swiadomos$¢, ze z posiadaniem akcji moze wigzaé sie zaréwno szybki i duzy zysk, jak
i mozliwo$é spadku ich wartosci rynkowej, a takze catkowite] utraty wartoéci akcji spétki (np. w przypadku
upadiosci spotki).

1) Ryzyko ceny — gtéwnymi czynnikami ryzyka inwestycji w akcje sq czynniki dotyczqgce kondyciji finansowej
spbtek bedgcych ich emitentami. Na ryzyko to majg wptyw nastepujgce czynniki:

a) ryzyko specyficzne spétki — zwigzane jest z dziatalnosciq spétki, jej kondycjq finansowgq, osigganymi
wynikami finansowymi. Wysoko$¢ i stabilnos¢ wynikéw finansowych spétki ma podstawowy wptyw na
ryzyko inwestycyjne oraz na przyszte stopy zwrotu z wybranych akcji. Im stabsze wyniki finansowe osigga
spbétka, tym wieksze prawdopodobiehstwo poniesienia przez akcjonariusza straty oraz wieksza
zmienno$¢ notowan akcji. Z ryzykiem tym wigzq sie tez takie elementy jak np.: ocena pracy zarzqduy,
zmiany strategii lub modelu biznesowego spéiki, polityka w zakresie tadu korporacyjnego, polityka
dywidendowa, konflikty w akcjonariacie i inne.

b) kapitalizacja spétki — wartosé gietdowa spétki réwna iloczynowi aktualnego kursu akcji i liczby akcji
spotki. Im mniejsza kapitalizacja spétki tym wieksze prawdopodobiefistwo duzych zmian notowanh i
mniejsza ptynnos¢.

c) ptynnosé spotki — srednia wielkosé obrotéw spétki w wybranym okresie czasu wptywa czesto na
zmienno$¢ notowan. Im mniejsza warto$€ obrotéw spotki tym z reguty wieksza zmienno$€ notowan.

d) split akcji — notowania akcji, ktére podiegajqg splitowi (podziat wartosci akcji przez duzy dzielnik) cechujq
duze wahania wartosci spowodowane zakupami kapitatu spekulacyjnego.

e) ryzyko branzowe — zwigzane jest z postrzeganiem przez inwestoréw konkretnej branzy, w ktérej dziata
dana spétka. Najwieksze ryzyko wigze sig z inwestycjq w spotki dziatajgce w branzy schytkowej lub branzy
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zdominowanej przez jeden lub kilka podmiotéw. Wéwczas nawet przy dobrej kondycji finansowej samej
spoiki istnieje duze ryzyko spadku kursu jej akcji. W poszczegdlnych branzach mozna obserwowaé np.:
wzrost konkurencji, spadek popytu na produkty, zmiany technologiczne itp.

f)  ryzyko rynkowe (ryzyko systematyczne) — ryzyko rynkowe wynika z natury samego rynku kapitatowego,
ktéry do wyceny aktywéw oprécz czynnika racjonalnego uzywa takze czynnika emocjonalnego,
psychologicznego. Dodatkowo na ryzyko rynkowe ma wptyw globalne powigzanie rynkéw, co moze
powodowag, ze spadki na waznym Swiatowym rynku kapitatowym mogq mie¢ istotny wptyw na
notowania rodzimych spdétek mimo ich dobrej kondycji finansowej. Warto$¢ inwestycji zalezy wigc do
pewnego stopnia od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacje portfela papieréw warto§ciowych.

g) ryzyko makroekonomiczne — wynika z wrazliwosci danego rynku kapitatowego na krajowe i $wiatowe
procesy makroekonomiczne, w szczegdlnosci takie, jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nierébwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowe i obrotéw biezgcych), wielkosé
popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko§¢ stop procentowych, wielkos¢ i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko§€ i ksztattowanie si¢ poziomu cen surowcéw, czy sytuacja geopolityczna.

2) Ryzyko ptynnosci — polega ono na niemozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu bez znaczgcego wptywu
na jego cene. W przypadku ryzyka ptynnosSci nalezy pamigtag, ze:
a) zlecenia kupna lub sprzedozy instrumentéw finansowych mogq zostaé niezrealizowane lub
zrealizowane w czesci,
b) moze wystgpi¢ ryzyko rozliczen, czyli mozliwosci nieterminowego rozliczenia zawartej transakcji, ze
wzgledu na nie wywiqzanie sig kontrahenta z zobowigzania w okre§lonym terminie.

3) Ryzyko zawieszenia bqdz ryzyko wycofania z obrotu zorganizowanego — wynika ono z mozliwosci zawieszenia
notowan, wycofania lub wykluczenia instrumentdéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym. Taka
sytuacja w znaczqcy sposéb moze wptynq€ na rynkowq wycene instrumentdéw finansowych.

4)  Ryzyko naruszenia przepisdéw prawa zwigzanych z ofertg akcji — naruszenie przepiséw wigze sie z mozliwosciq
natozenia okreslonych sankcji administracyjnych na emitenta lub akcjonariusza sprzedajgcego akcje.

Akcje odznaczajq sie znaczgcg zmiennoscig cen, zwtaszcza w krotkim okresie czasu, co jest rbwnoznaczne z
wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Przyktad:

= Warunki pozytywne:

Cena rynkowa akcji wynosi 100 zt. Cena akcji wzrosnie o 10%, tj. o kwote 10 zt. W takim wypadku zysk z inwestycji w
ww. akcje wynosi 10 zt. Pierwotnie zainwestowany kapitat zostanie powiekszony o zysk zwiqgzany ze wzrostem ceny
akcji.

=  Warunki negatywne:

Cena rynkowa akcji wynosi 100 zi. Cena akcji spadnie o 20%, tj. o kwote 20 zi. W takim wypadku strata z inwestycji
w ww. akcje wynosi 20 zt. Gérna granica straty nie moze przekroczy€ wartosci pierwotnie zainwestowanego
kapitatu.

3. Certyfikaty inwestycyjne
Charakterystyka instrumentu:

Certyfikat inwestycyjny to papier wartosciowy emitowany przez fundusz inwestycyjny zamknigty. Certyfikaty
inwestycyjne sq niepodzielne i reprezentujq réwne prawa dla danej serii. Wartos§¢ certyfikatdw inwestycyjnych
uzalezniona jest od wartoéci portfela inwestycyjnego funduszu. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonuje
wyceny aktywéw funduszu nie rzadziej niz raz na trzy miesiqgce oraz nie pdzniej niz na siedem dni przed
rozpoczeciem zbywania certyfikatéw kolejnej emisji. Z chwilg wykupienia certyfikatéw przez fundusz sq one
umarzane z mocy prawad. Fundusze inwestycyjne zamkniete w poréwnaniu do funduszy otwartych posiadajg
znacznie szersze mozliwosci inwestycyjne, co daje szerszq elastycznoS€ w selekcji strategii oraz inwestyciji dla
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zarzgdzajgcych, a w konsekwencji moze wiqza¢ si¢ z poniesieniem wigkszego ryzyka. Podstawowymi
dokumentami informacyjnymi dla klientdw sq warunki emisji oraz statuty funduszy. Dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych w Polsce jest regulowana okreSlonymi przepisami prawa oraz kontrolowana przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Jesli certyfikaty inwestycyjne sq notowane na gietdzie, podlegajq one codziennej wycenie
rynkowej, analogicznie jak inne papiery wartosciowe notowane na tym rynku. Posiadacz certyfikatéw
inwestycyjnych moze zrealizowaé jego warto$é przez sprzedaz na rynku wtérnym, sprzedaz emitentowi (o ile ten
bedzie skupowat wiasne certyfikaty inwestycyjne) lub otrzymaé wyptate srodkéw przypadajgcych na posiadane
certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu.

Ryzyka zwigzane z instrumentem:

Stopien ryzyka przy inwestowaniu w certyfikaty inwestycyjne jest uzalezniony od kategorii do ktérej emitujgcy je
fundusz inwestycyjny nalezy. Z reguty im wigksza cze$¢ portfela moze by¢ inwestowana na rynku akcji czy
instrumenty pochodne tym ryzyko inwestycji jest wigksze. Zarzqdzajgcy funduszami starajq sig, poprzez
odpowiedniqg dywersyfikacje i aktywne zarzqgdzanie portfelem, minimalizowa¢ ryzyka przypisane poszczegdlnym
instrumentom, w ktére fundusz inwestuje, niemniej nalezy by¢ Swiadomym, ze nawet najlepiej zdywersyfikowany
portfel nie jest w stanie uchroni¢ inwestora przed ryzykiem rynkowym. Wartos¢ lokat funduszu w bardzo duzym
stopniu zalezy od zachowania catego rynku czy to akcji, czy obligacji. Nie mozna tego ryzyka wyeliminowaé
poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych. W zwigzku z szerszymi mozliwosciami inwestycyjnymi
anizeli w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych fundusze inwestycyjne zamkniete i zwiqzane z nimi
certyfikaty inwestycyjne mogq by¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do funduszy inwestycyjnych otwartych.

Pozostate ryzyka:

1) Ryzyko selekcji instrumentéw finansowych — zarzgdzajgcy funduszem moze podjqé btedne decyzje co do
selekcji papieréw wartosciowych do portfela inwestycyjnego funduszu. Ryzyko to ograniczane jest poprzez
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego oraz wewnetrzne procedury towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

2) Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie gwarantuje osiqggnigcia celu inwestycyjnego, a
indywidualna stopa zwrotu uzalezniona jest od wartoSci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego
wyemitowania i odkupienia oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych.

3) Ryzyko ptynnosci - z zasady ptynnosé certyfikatdow inwestycyjnych jest niska.

4)  Ryzyko wyceny — w zwigzku z ograniczong ptynnosciq istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania w wyniku
transakcji na rynku zorganizowanym lub poza obrotem zorganizowanym bedzie nizsza niz aktualna wycena
aktywoéw netto funduszu. Wyceny certyfikatéw inwestycyjnych dokonywane sq przez fundusze inwestycyjne
zamkniete rzadziej niz wyceny dokonywane przez fundusze inwestycyjne otwarte.

5) Ryzyko diwigni finansowe] - istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie przypadkdw, gdy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety inwestuje w instrumenty finansowe, ktére w swojej konstrukcji zawierajq dzwignig finansowq.
Inwestor narazony jest na strate do wartosci pierwotnej inwestyciji (ceny nabycia certyfikatow).

Zmienno$¢ cen certyfikatéw inwestycyjnych jest zréznicowana w zalezno$ci od typu funduszu inwestycyjnego.

Przyktad:

= Warunki pozytywne:

Inwestor nabyt certyfikat inwestycyjny po cenie emisyjnej wynoszgcej 1.000 zt. Po dokonaniu wyceny aktywow
funduszu zrealizowanej w zwigzku z terminem zapadalnosci funduszu, warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego
wzro$nie do kwoty 1.100 zt. Zysk inwestora zatem wynidst 100 zt.

= Warunki negatywne:

Inwestor nabyt certyfikat inwestycyjny po cenie emisyjnej wynoszqgcej 1.000 zt. Po dokonaniu wyceny aktywow
funduszu zrealizowanej w zwigzku z terminem zapadalnosci funduszu, warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego
spadnie do kwoty 900 zi. Strata inwestora zatem wyniosta 100 zt. Maksymalna wysoko$¢ straty nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwotnie zainwestowanego przez inwestora kapitatu.
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4. Produkty strukturyzowane
Charakterystyka instrumentu:

Produkty strukturyzowane sq instrumentami finansowymi, ktérych cena jest uzalezniona od wartosci okre$lonego
wskaznika rynkowego (tzw. instrumentu bazowego) np.:

*=  Indekséw gietdowych,

= Kurséw akciji,

= Surowcéw (ropa naftowa, Ztoto, srebro, gaz ziemny itp.),

= Produktéw rolnych (pszenica, kukurydza, kakao, kawa itp.),

»  Koszykdw akcji, surowcodw, indekséw gietdowych,

= Kurséw walut, stop procentowych itp.

W zaleznosci od konstrukcji certyfikatoéw i zachowania sie instrumentu bazowego moze to oznaczag, ze w kurs
certyfikatu spadnie lub wzro$nie. Oznacza to, ze produkty strukturyzowane sq ztozeniem kilku prostych
instrumentéw finansowych. Produkty strukturyzowane umozliwiajg osobom fizycznym inwestowanie na rynkach,
do ktérych nie majg oni bezposredniego dostepu.. Certyfikaty emitowane sqg przez instytucje finansowe, ktére
okreslajg ich zasady zachowania sie w zaleznosci od zmian cen instrumentu bazowego. Moze to by¢ albo
doktadne odzwierciedlenie na zasadzie 1], tj. wzrost ceny certyfikatu przy wzroscie ceny instrumentu bazowego,
ale moze to byé relacja odwrotna (,pozycja krétka”) gdy cena instrumentu bazowego spada, kurs certyfikatu
ro$nie przynoszqc zysk posiadaczowi. Niektore certyfikaty dajg mozliwos¢ skorzystania z dzwigni finansowej, w
efekcie czego relacja zmiany ceny certyfikatu do instrumentu bazowego jest wyzsza. Niektére z certyfikatéw
posiadajqg petng lub czesciowg ochrone kapitatu, jeszcze inne pozwalajg na realizacje okreslonego scenariusza
(np. w ciggu 6 miesigcy instrument bazowy osiggnie ceng X), wowczas wyptacany jest zysk.

Produkty strukturyzowane oferowane w Polsce zasadniczo charakteryzujq sie nastepujgcymi cechami:

= petnalub czgSciowa ochrona kapitaty,

= zdefiniowany czas trwania inwestycji,

= okreSlenie stopy zwrotu z inwestycji w produkt w zaleznoSci od réznych scenariuszy rozwoju sytuacii
gospodarczej, opisane za pomocq formuty zadajqcej wartos¢ wyptacanej kwoty w okreslonych warunkach.

Podstawowe rodzaje certyfikatow

= Turbo [dajg mozliwosé zarabiania zaréwno na wzrostach, jok i spadkach. Charakteryzujq sie zmienng
dzwigniq, zas strata w nich ograniczona jest do zainwestowanej kwoty]

= Faktor [dajg mozliwo§é zarabiania zaréwno na wzrostach, jak i spadkach. Charakteryzujq sie statq dzwigniq,
to za$ sprawia, ze codziennie przeliczany jest poziom mnoznika dzwigni. Ze wzgledu na te zasady instrument
przeznaczony jest dla doswiadczonych inwestoréw]

= Odwrotnie zamienne [dajg szanse uzyskania wysokiego kuponu odsetkowego na koniec inwestycji
niezaleznie od ceny instrumentu bazowego.]

Ryzyka zwigzane z instrumentem:

1) Ryzyko stép procentowych — wptywa bezposrednio na wartos¢ poszczegodinych instrumentdéw finansowych
moggcych wchodzi¢ w skiad koszyka danego certyfikatu. W przypadku wzrostu stép procentowych cena
papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom rynkowych stép procentowych
wplywa na ceny instrumentédw rynku pienigznego. Spadek stdép powoduje spadek rentownosci tych
instrumentéw, a w konsekwenciji spadek tempa wzrostu wartosci certyfikatu strukturyzowanego,

2) Ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzanh przez kontrahenta, z
ktérym zostaty zawarte umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
koszyka certyfikatow. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym
istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoéregokolwiek z emitentdbw moze negatywnie wptyngé na wartosé
certyfikatu strukturyzowanego.

3) Ryzyko rynkowe — zwigzane ze zmiennosciq cen instrumentéw finansowych podlegajgcych wahaniom pod
wptywem ogélnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym
w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegblnoéci cen akcji,
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4)

5)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

Ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez emitenta
certyfikatéw strukturyzowanych, co moze skutkowaé¢ poniesieniem dodatkowych kosztéw,

Ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwiqgzanym z inwestowaniem
Srodkéw pienigznych, co przektada sie na zmiennos$¢ wartosci certyfikatédw strukturyzowanych,

Ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu naich ceneg,

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przechowywanymi papierami wartosciowymi,
Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow,
w granicach okreslonych przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartoéciowe lub inne instrumenty
finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,
Ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na
Swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wéréd aktywdéw funduszu. Do
najwazniejszych wskaznikbw makroekonomicznych mogqcych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywéw
nalezq m.n.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na
rachunku obrotéw biezgcych,

Ryzyko sytuaciji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé
posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestordw decyzje
inwestycyjne,

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lub
ograniczy¢ zbywalnos¢ papieru wartosciowego,

Ryzyko dziatalnosci emitenta, ktéry znajduje sie w koszyku certyfikatu strukturyzowanego - przypadku, gdy
podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sig sytuacji ekonomicznej emitenta,
utraty pozyciji rynkowej itp.,

Ryzyko utraty ptynnosci i wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$€ nieterminowej sptaty zobowiqzah odsetkowych
bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na ceng
rynkowq papieréw wartosciowego, co stanowi odzwierciedlenie w wycenie certyfikatu strukturyzowanego,
Ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych
lub $wiadomego dziatania ludzi, warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogqg ulec
pogorszeniu, przez co hiekorzystnej zmianie moze ulec wartos$€¢ papieréw wartosciowych, stanowigcych
sktadnik koszyka certyfikatu,

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - zwigzane
z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw wartoéciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwos¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow,
Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez emitenta certyfikatow - niestandardowe
umowy i transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowaé dodatkowe
ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjomi - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych
zobowigzan innych podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sig z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci
gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych
odsetek,

Ryzyko niewyptacalnoSci gwaranta — emitent nawet pomimo udzielenia gwarancji osiggniecia celu
inwestycyjnego, moze nie dotrzymaé warunkéw umowy. Umowa bedzie zalezna m.in. od sytuacji finansowej
emitenta w terminie wykupu certyfikatow,

Ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi certyfikatéow strukturyzowanych, a w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczgce emitentow, inwestoréw lub
innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek
podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu posiadania certyfikatow, zmianie umoéw
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miedzynarodowych w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania. Zmiany tego rodzaju skutkowaé mogqg
wyzszymi obcigzeniami podatkowymi,

21) Ryzyko operacyjne - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedédw systemdédw komputerowych, a takze
w wyniku zdarzeh zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak réwniez
moggq zostaé przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub bteddéw systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzef zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw
przypadajgcych na dany certyfikat lub moze zdarzy€ sie wykonanie takiej wyceny z opbznieniem.

Zmienno$é cen produktéw strukturyzowanych jest zréznicowana w zaleznosci od typu produktu [Certyfikaty z
ochronqg kapitatu, Certyfikaty bonusowe, Certyfikaty dyskontowe, Certyfikaty odwrotnie zamienne, Certyfikaty
ekspresowe, Certyfikaty indeksowe [ partycypacyjne, Certyfikaty faktorowe, Certyfikaty turbo]

Przyktad :

Opis zatozen:

Instrument bazowy: akcje 3 spbtek, 100% ochrony kapitatu w dniu wykupu z zastrzezeniem ryzyka kredytowego
emitenta, szansa na zysk w wysokosci 15% w ciqgu 3 lat uzalezniona od zachowania instrumentu bazowego

Profil wyptaty:

Opisany wyzej Certyfikat daje Inwestorowi mozliwo$¢ uzyskania stopy zwrotu na poziomie maksymalnie 15% za
okres 3 lat. Pod warunkiem, ze w dniu ostatecznej wyceny, wszystkie 3 spotki z koszyka sq notowane na réwni lub
powyzej poziomu z dnia pierwszej wyceny. W dniu pierwszej wyceny okreslony zostaje kurs poczgtkowy akcji
spotek wehodzqeych w sktad koszyka (kurs zamknigcia). Na koniec inwestycji (w dniu ostateczne] wyceny)
weryfikowany jest kurs zamkniecia akcji poszczegdlnych spotek. Jezeli kurs zamkniecia kazdej ze spdtek bedzie
wyzszy lub réwny kursowi z dnia pierwszej wyceny, inwestorowi wyptacany jest warunkowy kupon w wysokosci
15%. Jezeli natomiast co najmniej jedna ze spétek wchodzgcych w sktad koszyka bedzie ponizej poziomu kursu z
dnia pierwszej wyceny, wéwczas kupon nie jest wyptacany, wéwczas jest wyptacany tylko kapitat. W trakcie
trwania certyfikatu, wahania kursu 3 spétek wchodzgcych w sktad koszyka nie wptywa na kwote wykupu.

Podsumowujgc:

= Warunki pozytywne:

Kurs akcji 3 spbtek wehodzgeych w sktad koszyka w dniu wykup certyfikatu jest réwny lub wyzszy w poréwnaniu
do dnia pierwszej wyceny tym samym inwestor odnotowuje 15% zysk.

=  Warunki negatywne:

Kurs przynajmniej 1 spotki wehodzqcych w sktad koszyka w dniu wykup certyfikatu jest ponizej kursu z dnia
pierwszej wyceny, wéwczas kupon nie jest wyptacany, wéwczas jest wyptacany tylko kapitat [z zastrzezeniem
ryzyka kredytowego emitenta].
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IV.Informacja ogélna o Swiadczeniach pienigznych i niepienigznych przyjmowanych i

przekazywanych przez Q Securities

Ponizsza informacja zostata przygotowana na podstawie § 9 Rozporzqdzenia w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych z dnia 30 maja 2018r.

1. Ogdlne informacje o pobieranych optatach
Z tytutu Swiadczenia ustug maklerskich, Q Securities pobiera optaty lub prowizje w wysokosci szczegdtowo
okreslonej w umowie $wiadczenia danej ustugi maklerskiej zawieranej z klientem lub w obowigzujgcej w Q
Securities Tabeli opfat i prowizji. Zasady ponoszenia innych kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi
maklerskiej okreslone sg w umowie lub regulaminie $wiadczenia danej ustugi, przekazywanym klientowi przed
zawarciem umowy.

Jesli Tabela optat i prowizji, regulamin Swiadczenia danej ustugi lub umowa nie stanowi inaczej, optate lub

prowizje z tytutu Swiadczonych ustug maklerskich mogq stanowi¢ w szczegélnosci:

1) w przypadku ustug polegajacych na: (i) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, (i) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie — okreSlona stawka procentowa wartosci transakcji, ktérej dotyczy zlecenie lub
jej przelicznik w postaci optaty ryczattowej; wysokos¢ stawki lub optaty moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci
od wartosci transakcji, charakteru i stopnia jej skomplikowania;

2) w przypadku ustug polegajgcych na oferowaniu instrumentéw finansowych — okreslona stawka % Srodkéw
pozyskanych dla klienta przez Q Securities w wyniku zapiséw ztozonych przez inwestorébw w zwigzku z
podjetymi przez Q Securities czynnosciami oferowania;

3) w przypadku ustug polegajgcych na doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej,
strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnief zwigzanych z takg strukturq lub strategiqg - okre$lona stawka
% wartosci transakcji, ktérej dotyczy doradztwo lub optata ryczattowa; wysokosé stawki lub optaty moze byé
uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju projektu, ktérego dotyczy doradztwo, jego charakteru i stopnia
skomplikowania,

4) w przypadku ustug polegajgcych na doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsigbiorstw - okreslona stawka procentowa wartosci transakciji, ktérej dotyczy doradztwo
lub optata ryczattowa; wysoko§¢ stawki lub optaty moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju projektu,
ktérego dotyczy doradztwo, jego charakteru i stopnia skomplikowania,

5) w przypadku ustug polegajgcych na przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentdéw finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw
pienigznych - optata ryczattowa, ktérej wysoko$¢ uzalezniona jest w szczegélnosci od: rodzaju
przechowywanych aktywow, ich wartosci, czasu ich przechowywania, liczby przechowywanych aktywow,
ilosci podmiotéw uprawnionych do przechowywanych aktywoéw, rodzaju i zakresu rozliczeh jakie mogq sie
wiqzac z ich przechowywaniem lub rejestrowaniem oraz kosztami jakie bedzie obowigzane ponosi€ Q
Securities w zwiqzku z przechowywaniem lub rejestrowaniem tych aktywéw, w szczegdlnoéci optat z tytutu
odprowadzanych przez Q Securities sktadek do systemu rekompensat Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych S.A.

W kwocie optat i prowizji pobieranych przez Q Securities zawarte sq réwniez wynagrodzenia jakie Q Securities
ptaci swoim agentom firmy inwestycyjnej (w przypadku korzystania przez Q Securities z posrednictwa agentéw

przy $wiadczeniu danej ustugi).

W zwiqzku z nabywaniem certyfikatdw inwestycyjnych na rynku pierwotnym pobierane sq przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub inne podmioty zarzqdzajgee (spétki zarzqdzajgee) w szczegolnosci:

1) optaty manipulacyjne - z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych — ich wysoko$¢ jest szczegbtowo
przedstawiona w dokumentacji emisyjnej poszczegblnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, w tym w
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statutach, prospektach informacyjnych, skrétach tych prospektéw oraz tabelach optat poszczegéinych

funduszy. Wysoko$¢ stawek optat manipulacyjnych zalezy m. in. od:

a) inwestowanej przez Klienta kwoty — im jest ona wyzsza, tym stawka optaty moze byé nizsza,

b) rodzaju lub typu nabywanego funduszu inwestycyjnego — fundusze rézniq sie miedzy sobg stawkami
optat manipulacyjnych,

2) optaty za zarzgdzanie - bezposrednio z aktywow funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktérych wysokos$e
moze rézni¢ sig w zaleznosci od rodzaju funduszu. Maksymalne poziomy optat sq okreslone w dokumentacji
emisyjnej poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, w tym w statutach, prospektach
informacyjnych, skrétach tych prospektéw.

Informacja o dodatkowych kosztach i optatach zwigzanych z ustugami maklerskimi $wiadczonymi przez Q
Securities, w tym w szczegdlnosci podatkach ptatnych za posrednictwem firmy inwestycyjnej, kosztach wymiany
walutowej przekazywane sq klientowi przed zawarciem odpowiedniej umowy Swiadczenia ustug maklerskich.
Dodatkowymi kosztami i optatami mogg byé w szczegélnosci koszty zwiqzane z realizacjg przelewow
zagranicznych oraz przelewdw w walucie innej niz ztoty polski w ramach wykonywania czynnoéci zwigzanych z
prowadzeniem rachunkdéw pienigznych na rzecz klientdw i dokonywaniem rozliczeh w ramach prowadzonych
ewidenciji lub rejestréw instrumentéw finansowych, jak réwniez dokonywaniem rozliczef finansowych transakciji
w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajgcego zlecenie.

2. Ogélne informacje o Swiadczeniach pienieznych i niepienieznych otrzymywanych przez Q Securities w
zwigzku ze Swiadczonq ustugqg

W zwiqzku ze $wiadczeniem ustug oferowania instrumentdéw finansowych oraz przyjmowania i przekazywania
zlecefh nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania, w ramach
ktérych  przyjmowane sq zapisy na instrumenty finansowe, Q Securities otrzymuje lub moze otrzymaé
wynagrodzenie od osbb trzecich. Dotyczy to w szczegdlnosci przypadkdéw otrzymywania przez Q Securities
wynagrodzenia od emitenta instrumentéw finansowych za $wiadczenie na jego rzecz ustugi oferowania
instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci ktérego to wysoko$¢ moze by€ uzalezniona od wysokosci pozyskanej
dla emitenta kwoty z tytutu emisji instrumentéw finansowych czyli wynikaé ona moze z wartosci zapiséw na te
instrumenty ztozonych przez inwestoréw w ramach $wiadczonej na ich rzecz ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub moze dotyczy¢ to przypadkdw uczestnictwa Q
Securities w konsorcjum dystrybucyjnym instrumentéw finansowych oferowanych zwtaszcza w ofercie publicznej,
w ramach ktérych wynagrodzenie z tego tytutu otrzymywane jest od firmy inwestycyjnej petnigce] funkcje
oferujgcego oraz emitenta lub stanowi ono prowizje maklerskq od zrealizowanych zleceh na postawie zapiséw
ztozonych w ramach danej oferty. Jedli na potrzeby danej oferty sporzqgdzany i publikowany jest prospekt emisyjny
albo memorandum informacyjne, wéwczas informacja o kosztach zwiqzanych z ofertq, w tym wysoko§¢
wynagrodzenia dla doradcéw emitenta/sprzedajgcego, zamieszczana jest w prospekcie emisyjnym albo w
memorandum informacyjnym.

Ponadto, w zwiqzku ze $wiadczeniem przez Q Securities ustugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania zlecer
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania, w ramach ktérej Q
Securities w szczegoélnosci: (i) przyjmuje zlecenia nabycia lub zbycia certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych w celu ich przekazania do realizacji towarzystwu funduszy inwestycyjnych lub innemu
podmiotowi zarzgdzajgcemu danym funduszem, jak réwniez (ii) przyjmuje inne zlecenia lub dyspozycje Klienta
zwiqzane z jego uczestnictwem w danym funduszu - Q Securities moze przyjmowaé nastepujgce $wiadczenia
pieniezne i niepieniezne od towarzystw funduszy inwestycyjnych lub innych podmiotéw zarzgdzajgcych (spétek
zarzqdzajgeych) funduszami inwestycyjnymi emitujgcymi certyfikaty inwestycyjne (PRIP) bedqce przedmiotem
powyzszej ustugi:

1) wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustugi oferowania certyfikatéw inwestycyjnych — nalezne z tytutu
oferowania certyfikatdw inwestycyjnych za posrednictwem Q Securities jako oferujgcego w zwigzku ze
Swiadczonq przez Q Securities ustugg maklerskg w zakresie oferowania instrumentéw finansowych na rzecz
funduszy inwestycyjnych | towarzystw funduszy inwestycyjnych lub innych podmiotéw zarzqdzajgcych
(spotek zarzqdzajgcych) funduszami inwestycyjnymi w ramach zawartych uméw o §wiadczenie ustug
oferowania instrumentdw finansowych (umowy dystrybucyjnej).
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Wysoko$¢ tego wynagrodzenia jest kazdorazowo regulowana w umowie pomiedzy Q Securities, a danym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych/ funduszem inwestycyjnym, stanowi % optaty za zarzqdzanie
pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych i zalezy zarbwno od czynnikédw ogélnych jak i
indywidualnej sytuacji klienta. Do tych zaleznosci mozna zaliczy¢:
a) Wysoko§¢ stawki pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych ustala optate za zarzqdzanie w wysokosci maksymalnej
ustalonej w statucie danego funduszu inwestycyjnego. Kwota pieniezna przedmiotowego swiadczenia
wyptacanego Q Securities roénie wraz z wysokosciq stawki pobieranej przez TFI.
b) Wartos¢ zainwestowanego przez inwestora kapitatu.
Stawki optaty za zarzqdzanie, z ktérymi powigzane jest przedmiotowe $wiadczenie wyrazone sq w
procentach. Oznacza, to ze im wyzsza jest kwota inwestycji, tym wyzsza jest optata za zarzgdzanie
pobierana przez Towarzystwo , co przektada sie na wyzszq kwote swiadczenia naleznego Q Securities.
c) Zmiany wartosci inwestycji widocznej we wzroscie bqdz spadku WANCI funduszu.
Pozytywny wynik zarzgdzania funduszem przektada sie na wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego
co rébwnoczeénie skutkuje ogdélnym wzrostem aktywéw funduszu. Nastgpstwem tego jest kwotowy
wzrost optaty za zarzqdzanie i tym samym wzrost wynagrodzenia Q Securities. W przypadku spadku
wartosci aktywow, nastepuje analogiczny spadek wartoéci wynagrodzenia Towarzystwa i Q Securities
d) Okresu trwania inwestycji. Optata za zarzqdzanie jest pobierana za kazdy dzien utrzymywania inwestycji.

Wynagrodzenie Q Securities z tytutu oferowania certyfikatéow inwestycyjnych miesci sie w przedziale 50-70%
optaty za zarzqdzanie pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Kazdorazowo aktualna i
szczegbtowa wysokoS¢ wyzej wskazanego $Swiadczenia w odniesieniu do konkretnego funduszu zostanie
ujawniona na wniosek Klienta ztozony w siedzibie Q Securities lub Agenta.

Warto§¢ optaty za zarzgdzanie pobieranej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wraz z jej wptywem na
zwrot z inwestycji w réznych scenariuszach rynkowych, zawarta jest w kazdorazowo przekazywanym klientowi
dokumencie KID (Key Information Document). Q Securities raz w roku przekazuje Klientowi informacije o faktycznie
otrzymanych $wiadczeniach, o ktérych mowa powyzej (koszty ex post).

2) $wiadczenia pienigzne z tytutu optaty manipulacyijnej, ktéra jest Q Securities nalezna z tytutu zapisu
ztozonego przez Klienta na certyfikaty inwestycyjne za posrednictwem Q Securities jako oferujgcego w
zwiqgzku ze Swiadczongq przez Q Securities ustugg maklerskg w zakresie oferowania instrumentéw finansowych
na rzecz funduszy inwestycyjnych [ towarzystw funduszy inwestycyjnych Ilub innych podmiotéw
zarzqdzajgeych (spétek zarzqdzajgcych) funduszami inwestycyjnymi w ramach zawartych uméw
dystrybucyjnych. Standardowa wysoko$¢ swiadczen pienigznych z tytutu optat manipulacyjnych pobieranych
przez Q Securities jest kazdorazowo regulowana w umowie dystrybucyjnej pomiedzy Q Securities a danym
funduszem inwestycyjnym [ towarzystwem funduszy inwestycyjnych. Kwota, jokq Q Securities otrzyma z tytutu
tego Swiadczenia zalezy przede wszystkim od:

a) wysokoséci stawki optaty manipulacyjnej okreslonej w statutach (dokumentach emisyjnych)
poszczegdlinych funduszy,
b) wartosci inwestycji.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej okreslona jest w statucie funduszu oraz w przekazywanym
klientowi dokumencie KID (Key Information Document). Q Securities raz w roku przekazuije Klientowi informacje o
faktycznie otrzymanych swiadczeniach, o ktérych mowa powyze;j.

3) drobne $wiadczenia niepienigzne poprawiajgce jakosé obstugi Klientéw otrzymywane od towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w postaci:

a) szkoleh pracownikéw Q Securities oraz pracownikéw agentéw firmy inwestycyjnej Q Securities - co
umozliwia pozyskanie aktualnej wiedzy nt. instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem ustugi
oraz zasad obstugi Klienta. Dzieki temu Klient ma zapewniong obstuge wedtug aktualnych standardéw
rynkowych,

b) materiatéw szkoleniowych, reklamowych i informacyjnych.

Q Securities raz w roku przekazuje Klientowi opisang w sposéb ogélny informacjg o faktycznie otrzymanych
$wiadczeniach, o ktérych mowa powyze;j.
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Q Securities moze réwniez otrzymywa¢ od towarzystwa funduszy inwestycyjnych dodatkowe Swiadczenia
pieniezne lub niepienigzne, ktérych celem jest wykonanie dodatkowych dziatah przez Q Securities
przyczyniajgcych sie do poprawy jakosSci obstugi Klientdéw. Powyzsze $wiadczenia zalezg od dodatkowych uméw
lub ustaled pomiedzy Q Securities a funduszami [ towarzystwami funduszy inwestycyjnych. Szczegétowe
informacje na temat przedmiotu powyzszych $wiadczef i ich szacunkowej wysokosci, zostang ujawnione przez Q
Securities przed ztozeniem przez Klienta zlecenia nabycia w zakresie certyfikatéw inwestycyjnych. Q Securities raz
w roku przekazuje Klientowi informacje o faktycznie otrzymanych Swiadczeniach, o ktérych mowa powyze;j.

Informacja o dodatkowych kosztach i optatach zwigzanych z ustugami maklerskimi Swiadczonymi przez Q
Securities, w tym w szczegblnosci podatkach ptatnych za posrednictwem firmy inwestycyjnej, kosztach wymiany
walutowej przekazywane sq klientowi przed zawarciem odpowiedniej umowy Swiadczenia ustug maklerskich.
Dodatkowymi kosztami i optatami mogq by¢é w szczegdlnosci koszty zwigzane z realizacjg przelewodw
zagranicznych oraz przelewdw w walucie innej niz ztoty polski w ramach wykonywania czynnosci zwigzanych z
prowadzeniem rachunkédw pienigznych na rzecz klientdéw i dokonywaniem rozliczefi w ramach prowadzonych
ewidenciji lub rejestréw instrumentéw finansowych, jak réwniez dokonywaniem rozliczen finansowych transakcji
w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajqcego zlecenie.
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